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Deutsches Modell:
Kritik an der Umlagefinanzierung

Umlagefinanzierung ist gefahrdet:

Kinderschwund
Die wenigen Erwerbstatigen konnen die vielen Alten

nicht mehr finanzieren

Ansteigende Lebenserwartung:
FUhrt zu langerer Rentenbezugsdauer

Generationengerechtigkeit ist nicht mehr gegeben!

Kapitalanlage bringt hohere und sichere Rente



s der Finanazen) Photo

Die Rente ist unsicher — deshalb:

Wir brauchen
mehr Kapitaldeckung
in der Altersvorsorge

von Dr. Florian Toncar

Irersvorsorge ist ¢in sehr langfristiger Prozess, Er
erfordert Systeme, die Gber Generationen hin-
weg ausgelegr sind. Kapitalgedeckte Vorsorge be-
notigt Zeit, damit rentierliche Anlagen aufgebaut
werden kénnen. Umlagefinanzierte Systeme
bauen darauf, dass der Gene:

ionenvertrag aufgeht. Die
Systeme sind nicht in Stein gemeiBelt. Insbesondere ge-
sellschaftliche und Gkonomische Veranderungen fordern
flexible Antworten. Dies betrifft alle drei Saulen der Al-
tersversorgung - die gesetzliche Rente, die Betrichsrente
und die private Altersvorsorge.

Deer demografische Wandel wird unsere Gesellschaft
mittel- bis langfristig tiefgreifend verindern. Mirtel aus
dem Bundeshaushalt decken seit einigen Jahren gur
30% der Ausgaben der gesetzlichen Rentenversiche-
rung. In den kemmenden Jahren gehen die Babyboomer
in Rente, was den Finanzierungsdruck auf das umlagefi-
nanzierte System betrichelich erhéhe.

Auch in der kapitalgedeckren betrieblichen und pri-
varen Altersvorsorge sind mit Blick auf das Niedrigzins-
umfeld Reformen notwendig. Sparen fiir das Alter bleibe
wichtig, auchwenn nicht so hohe Renditen wie friher er-
zielt werden. Die zusatzliche Altersvorsorge mussim In-
reresse der Sparerinnen und Sparer mog-
lichst effizient gestaltet werden. Zudem
sind Anreize fur eine starkere Verbrei-
rung der Zusatzvorsorge auch bei Nied-
rigverdienern erforderlich.

Fiir die neue Bundesregicrung ist die
Reform der Altersvorsorge ein zentrales
Vorhaben in dieser Legislaturperiode. Im
Koalitionsvertrag sind dazu ehrgeizige
Vorhaben vereinbart.,

Ein wichtiger Baustein ist eine teil-
weise Kapitaldeckung der geserzlichen
Rente iiber einen neu zu schaffenden affentlichen Fonds,
fir die sich der Begriff der _Aktienrente” eingebiirgert
hat. Die geserzliche Rente soll dadurch weniger abhin-
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Flr die neue Bundesregierung

ist die Reform der Altersvorsorge

ein zentrales Vorhaben

in dieser Legislaturperiode.

den notwendig sein, um ausreichend Kapital aufrubaven
und damit spiirbare Ertrige zu erwirtschaften. Daran
arbeiten die zustindigen Ressorts in der Bundesregie-

nach dem Koali prionen
gepriift werden. Die eine Option ist die Einrichtung
eines dffentlich verantworteten Fonds, der ein freiwilli-

frrag zwei Handl

ges Investitionsangebot schatft. Die andere Option ist
die Ford g privater Anlageprodukee mit haheren
Renditen im Vergleich zu Riester-Produkten. Die Forde-

rung soll dabei auf untere Einkommensgruppen ausge-
richter werden. Denn nicht jeder kann sich Altersvor-
sorge ohne Weiteres leisten. Die private Altersvorsorge
muss zusarzlich bestimmte Anforderungen an die Plan-
barkeit erfillen. Und nicht zuletzt brauchen wir Pro-
dukte, die auch im aktuellen Zi feld frig
Renditen erreichen kénnen. Auch an den dazu erforder-
lichen Schritten arbeiten wir.

Einweiterer Aspekrt in der Diskussion wird die Nach-
haltigheit der Kapitalanlage sein, um Chancen zu nut-
zen, die sich aus dem Wandel hin 2zu einer nachhaltige-
ren und klimafreundlicheren Wirtschaft ergeben.

Nachhaltige Finanzierungen voranzubringen, ist

auch in dieser Legislaturperiode ein wichriges Anliegen
der Bundesregierung. Daher wird ein neuer Sustainable
Finance-Beirat eingesetat, der uns vorrangig dazu bera-
ten wird, wie die konkreten Mafinahmen der Sustaina-
ble Finance-Srrategie der Bundesregie-
rung erfolgreich und prakrikabel umge-
setict werden kénnen.

Sustainable Finance bieter enorme
Chancen und Perspektiven fur den
Finanzstandort Deutschland. Daher
freue ich mich, dass Frankfure am Main
den Zuschlag als Standort des Inrerna-
tional Sustainability Standards Board™

E’g der IFRS-Stiftung erhalten hat. Das
Board erarbeitet internationale Mindest-
standards zur finanziellen Bewertung

von Nachhaltigkeitsrisiken und Chancen, die einen Ein-
fluss aufden Wert des Unternehmens haben. Diese Stan-
dards werden insbesondere Informationsbediirfnisse der
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,Ein wichtiger Baustein ist eine teilweise
Kapitaldeckung der gesetzlichen Rente (iber einen
neu zu schaffenden 6ffentlichen Fonds, fiir die sich
der Begriff der ,Aktienrente” eingebiirgert hat.

Die gesetzliche Rente soll dadurch weniger
abhéngig von der demographischen
Entwicklung werden.

Vergleichbare 6ffentliche Fonds in anderen Landern
erwirtschaften im Durchschnitt Renditen von tGber
fanf Prozent jahrlich.

Wir werden dieses Projekt mit zehn Milliarden Euro
noch fiir das Jahr 2022 beginnen.

Perspektivisch wére zudem interessant, einen
gewissen Teil der Pflichtbeitrage der
Versicherten in den neuen Fonds zu lenken,
damit die Versicherten auch individuell an der
Wertentwicklung des Fonds teilhaben kdnnen.*

Dr. Florian Toncar
Staatssekretar im BMF

Beilage zum Handelsblatt 25. Mai 2022
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Generationenkapital: Aktienricklage statt Aktienrente

Kapitalmarkt
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Generationenkapital: Hohe Zuschuss

Offentliche Stiftung Aus der Zinsdifferenz
. . kollektiver Zuschuss zur
Kapitalmarkt Kapitalautbau Rentenzahlun
Generationen 9
Kredit Staat -kapital
(Fonds-
Kreditzinsen vermoégen)

m Zinsdifferenz ist positiv, wenn:

> Dividendenrendite > Kreditzinsen
> ohne Kursgewinne, da Kapitalerhalt notwendig

m Aktuelle Zahlen dazu:

> Kreditzinssatz 10-jahrige Staatsanleihe: 2,7%
> Dividenden-Rendite 2022: 2,61%
> Dividenden-Rendite 2023: 3,14%



Rente: Finanzierungs-Quellen



Fruher Austrag statt Rente

Friuher autonome Produktionseinheiten
bauerliche selbstversorgende Wirtschaftseinheit
mittelalterlicher Handwerksbetrieb

Aufteilung der Arbeitsergebnisse nach Bedurftigkeit
innerhalb der Produktionseinheit

Integration (Mitarbeit) von der Geburt bis zum Tod
Altersversorgung innerhalb des Haushaltes
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Rente: HofUbergabe — Austragsbauer

Michael & Anna Eibl an Josef Eibl 1953
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Generationenvertrag

Generationenvertrag erst notwendig
seit der Trennung von Produktion und Familie,

Die erwerbstatige Generation ist ethisch
verpflichtet den Lebensunterhalt der alteren
Generation zu garantieren.

Kein juristischer Vertrag,
sondern gesamtgeselilschaftliche Regelung.

Rente als Gegenleistung

fur das von der vorhergehende Generation
erhaltene / ausgebaute gesamtgesellschaftliche
Vermogen / Produktionspotential

Volksvermogen 2000: 9.156 Mrd. Euro
Volksvermogen 2023: 22.374 Mrd. Euro



Vermaogensbilanz: Deutsche Volkswirtschaft

Angaben in Mrd. € (DiStatis Vermogensbilanzen Dez. 2022)

Vermogensart

2000

2021

¥2 altac

Steiq.

— Grund & Boden 2.425 7.247 199 %
— Bauten 5.530 10.382 88 %
— Anlagevermogen / Geist. Eigent. 1.308 2.190 67 %
— Forderungen gegenuber Ausland 3.299 11.533 250 %
Aktiva 12.562 31.352
— Verbindlichkeiten gegentber 3 325 8978 170 %
Ausland
— Volksvermogen 9.156 22.374 144 %
Passiva 12.481 31.352
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Verteilung Arbeitsergebnis 2021 (Mrd

BIP-Verteilung
BIP
- Export-Import-Uberschuss
+ Einkommen aus Welt

- Investitionen
(Erhalt & Verbesserung der Produktionsanlagen

= Volkseinkommen 7/ Verteilungsmasse

Arbeitnehmerentgelt ( incl. Lohnsteuer)

Unternehmens- und Vermogenseinkommen
(incl. Einkommensteuer)

Staat (Steuereinnahmen gesamt)
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Brutto-Inlandsprodukt 2021 (in Mrd. Euro)

Bruttowert- 3 258,6 Konsumausgaben 2571,3 Volkseinkommen 2 743,4 —
schopfung
Private Konsumaus- 1 773,8 Arbeitnehmer- 1918,0

Prod. Gewerbe 783,2 gaben entgelt
(ohne Baugewerbe) Konsumausgaben 797,5 Unternehmens- und 8254
Handel, Verkehr, 516,8  des Staates Vermogenseinkommen
Gastgewerbe + +
Grundstiicks- und 342,0 Bruttoinvestitionen 838,9 Produktions- und 281,2
Wohnungswesen Importabgaben an
. , _ Bruttoanlage- 783,8  den Staat abziigl. Sub-
Offentl. Dlenstlelster, 628,4 investitionen ventionen vom Staat
Erziehung, Gesundheit Vorratsverdnderungen 55,1 +
i e T Abschreibungen 704,9

+ AuBenbeitrag 191,6 -
Giitersteuern abziigl. 343,2 Exporte 1693,9 Saldo der Primarein- 127,7
Giitersubventionen - Importe 1502,4 kommen aus iibr. Welt

Bruttoinlandsprodukt = 3 601,8

© Il Statistisches Bundesamt (Destatis), 2022

https://www.destatis.de/DE/Themen/Wirtschaft/Volkswirtschaftliche-Gesamtrechnungen-Inlandsprodukt/_inhalt.html#sprg229228

11.11.2023

Alfred Eibl



Verteilungsstruktur Einkommen

aktuelles Volkseinkommen

______________________________
______________________________

Einkommen | . Einkommen
___aus Vermogen | . aus Arbeit
. Steuern [ |
Dividenden /

Zinsen / > < Lohne /
Kurssteigerung Gehalter

(erwartete staatl.
Gewinnsteigerung) Umverteilung

N il N

individuelle Einkommen

Alle Einkommen kommen aus dem aktuellen
Volkeinkommen!

Kein Sparvorgang!




Rente: Abzweigungsmaoglichkeiten

aktuelles Volkseinkommen

———————————————————————————————————————————————————————————————————

Einkommen | i Einkommen
___aus Vermogen ____aus Arbeit |
Aktien_re_rjte: Steuerrente: Umlagerente:
Zugrift uber Zugriff Anteil an den
vermogens- Uber Steuern Arbeitseinkommen
anteile oder Abgaben

aktuelle Rentenzahlungen

Mehr Moglichkeiten gibt es nicht!
Kein Sparvorgang!
Aktuelle Renten kommen
aus dem aktuellen Volkseinkommen!



Aktienrente / Generationenkapital



Finanzdaten zur GRV 2021

Einnahmen (Mrd. Euro) Ausgaben (Mrd. Euro)
Beitragseinnahmen 262,6 Renten 310,7
Bundeszuschusse 83,9 KVdR 24,0
Vermogensertrage - 0,1 Rehabilitation 7,0
Sonstige Einnahmen 1,3 Sonstiges 0,4
Gesamt 347,7 Verwaltung 4,4

Gesamt 346,5
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Aktienrente: Rendite theoretisch

Geplante MalRhahmen (Mrd. Euro)

Jahrliche Anlage 10
Jahrliche Zinseinnahmen bei 5 %6 0,5
Anteil an den Jahresausgaben (310,7) 0,2 %

Ziel: 10 %o der Rentenausgaben
Uber Kapitalertrage finanziert:
2083 erreicht (nach 50 Jahren)



Aktienrente: Real kreditfinanziert

Anlagevolumen wird Uber Staatsanleihen finanziert

Geplante Maltnhahmen (Mrd. Euro)

Jahrliche Anlage 10
Jahrliche Zinseinnahmen bei 5 % 0,5
abzuglich Schuldzinsen Staatsanleihe bei 2,5% - 0,25
Resultierende Zinseinnahmen 0,25
Anteil an den Jahresausgaben (310,7) 0,1 %

Ziel: 10%o der Rentenausgaben

Uber Kapitalertrage zu finanzieren
Ist in 100 Jahren erreicht!



Notwendigkeit
aus der Perspektive der Aktienrente

Generationenkapital (Uber Verschuldung aufgebaut)
ISt nicht ausreichend

Beschaftigte mussen zahlen um grof3ere Kapitalvolumina
aufzubauen

Beitragsfinanziere Aktienrente ist notwendig!



Finanzdaten zur Aktienrente

Kapitalbedarf fur Zielanteil von 10 2% (Mrd. Euro)

10% Anteil an Auszahlungen 31
Verzinsung 5%
dafur notwendiger Kapitalstock 621
Marktkapitalisierung der deutschen Borsen 2.100

Kapitalbedarf fur Vollumstellung (Mrd. Euro)

100% Anteil an Auszahlungen 310,7
Verzinsung 5%
dafur notwendiger Kapitalstock 6.214

Marktkapitalisierung der deutschen Borsen 2.100
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Wirtschaftsforderung:

Investition statt Konsum?

First the pain, then the gain?

Arbeitseinkommen:
Investition statt Konsum

Kurssteigerung Aktie =
mehr Investitionen

Investitionen heute =
Gewinn morgen

sichere Rente

Konsumverzicht = weniger Nachfrage
Weniger Nachfrage = weniger Investitionen

Hat das Unternehmen mehr Geld bei Kurssteigerung?
Fehlt es an Kapital?

Ist fur Unternehmenskredit sparen notwendig?

Wir brauchen Investitionen in Risikokapital!

Unternehmer*innen offensichtlich feige

Risiko nur fur Arbeitnehmer? (Ministergehélter?)
Steuern mit Steuern!

) I st I )
Selbst Bundesbank erklart: Unsinn



Perspektiven fur Aktienrendite

Ein Drittel des gesamten Gewinnwachstums der im

S&P 500 (wichtiger US-Aktienindex) gelisteten Unternehmen
Ist auf die Verringerung der Zins- und Steuerausgaben

In den letzten zwei Jahrzehnten zuruckzufluhren.

Die Steigerung der Unternehmensgewinne

durch sinkende Zins- und Steuerkosten wird nicht anhalten.
(Beispiel: Mindestbesteuerung von der EU beschlossen)

Demografie verbessert Arbeitnehmerstatus

Deutlich geringeres Gewinnwachstum und damit auch
niedrigere Aktienrenditen in der Zukunft zu erwarten.



Steigende Aktiengewinne
durch Zins- und Steuersenkungen

Figure 1. Interest and tax expenses as a share of earnings

.35 4 .45 .
| I |

(Interest + Tax Expenses) / EBIT
3
|

.4

1 | 1 I I
2004q4 2008q4 2012q4 2016q4 2020q4

Note. Aggregate values for S&P 500 nonfinancial firms.

Source: Compustat; S&P Dow Jones Indices.
Smolyansky FED Notes 6.9.2022
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Aktien: Geht es iImmer aufwarts?

m Nicolai Tangen, Chef des norwegischen staatlichen Pensionsfonds
(Anlagevolumen: 1,2 Billionen Euro) in der FAZ am 21.12.2021:

>

,Der Olfonds wurde 1996 gegriindet. In den 25 Jahren seither haben wir fast
ununterbrochen Kurssteigerungen am Aktienmarkt gesehen. Wenn es mal bergab
ging, hat das nie besonders lang gedauert.

Diesmal glaube ich nicht, dass es so schnell wieder bergauf geht. Selbst die
Finanzkrise von 2008 sieht im Nachhinein blofs wie eine kleine Delle aus. So wird es
nicht weitergehen, davon bin ich liberzeugt.

Die Zukunft wird fiir uns weniger attraktiv sein als die Vergangenheit...

Als langfristig orientierter Investor haben wir da nicht so viele Méglichkeiten. Wir
kénnen uns nirgendwo vor der Inflation verstecken. Im Durchschnitt haben wir in
den vergangenen 25 Jahren eine Rendite von 6 Prozent erzielt. Jetzt bereiten wir

uns auf ein Jahrzehnt mit niedrigerer Rendite vor.

Vielleicht wird sie sogar negativ. Das miissen wir einfach akzeptieren.”
https://www.faz.net/aktuell/finanzen/staatsfonds-chef-norwegen-im-interview-ueber-vw-und-inflation-17696287.html

m ,Weltgrol3ter Staatsfonds schreibt 2022
Rekordverlust von 152 Milliarden Euro* (Spiegel, 31.01.2022)

https:/Aww.spiegel.de/wirtschaftiweltgroesster-staatsfonds-schreibt-rekordverlust-von-152-milliarden-euro-a-6196 7d00-2644-4916-8965-98bc20f89519



https://www.faz.net/aktuell/finanzen/staatsfonds-chef-norwegen-im-interview-ueber-vw-und-inflation-17696287.html
https://www.spiegel.de/wirtschaft/weltgroesster-staatsfonds-schreibt-rekordverlust-von-152-milliarden-euro-a-61967d00-2644-4916-8965-98bc20f89519

Aktienrente: Probleme bel Umbrichen

Umlagefinanzierung hat

zwel Weltkriege Uberstanden und zwei
Geldentwertungen und

weitgehend problemlos die Einbindung der
DDR-Rentner*innen in das gesetzliche
Rentensystem verkraftet.

Mehrere Millionen wurden in das bestehende System und
Leistungsniveau einbezogen,

die nie Beitrage in dieses eingezahlt hatten.

Es wurden West/Ost-Transferleistungen aus den regularen
Beitragseinnahmen finanziert, die eigentlich aus Bundesmitteln
hatten bezahlt werden mussen.

Ein kapitalgedecktes Rentensystem ware auf
Jahrzehnte auf staatliche Zuschusse
In zweistelliger MilliardenhGhe angewiesen.



Ziele der Aktienrente

Mit 10% Versorgungsanteil als Ziel,
keine relevante Verbesserung der Alterssicherung

Aber:
Kurssicherung durch kontinuierliche Aktienaufkauf
(Kompensation: Babyboomer verbrauchen Altersvermdgen)

Aktienkultur starken:
Rentnerinnen und Rentner werden zu Kleinaktionaren

Bisher: LOhne steigen - Rente steigt auch

Zukunft: ,Die Ruhestandler der Zukunft durften kinftig
haufiger die Aktienkurse verfolgen.” (SZ 16.1.2023)

,Naturliche* Forderung von Aktionaren:

Dividenden rauf, Lohne runter!



Rendite der umlagefinanzierten Rente



Leistungen

:::Weggezrlzahlungen Zahlbetrag Anteil
Altersrenten 221 Mrd. € 78%0
EM-Renten 19 Mrd. € 7%
Hinterbl.-Renten 42 Mrd. € 15%

22% der Rentenbetragszahlung,
werden nicht fur die individuelle Altersvorsorge verwendet,

mussen beim Vergleich mit Kapitalrenten herausgerechnet werden.



,versicherungsfremde® Leistungen

Bundeszuschuss 2020: 75,3 Mrd. €
»sversicherungsfremde* Leistungen 2020: 95,4 Mrd. €
Fehlbetrag: 21,1 Mrd. €

DRV 2020: Nicht beitragsgedeckte Leistungen und Bundeszuschiisse
,versicherungsfremde* Leistungen:

Ohne eigene Beitragsleistung der jeweiligen
Empfangergruppe (z.B. Mitterrente an Mutter von

Selbstandigen und Beamten)

Aktuell: Lindner kiurzt Steuerzuschuss zum Ausgleich
versicherungsfremder Leistungen um 600 Mio. Euro/Jahr
(StZ 29.6.2023)



Beitragsanteil an Altersrente

Altersrentenanteil an Renten 78 %

Fehlende Abdeckung 6 %
versicherungsfremder Leistungen

Folge daraus: Rund 25%06 der Beitrage
finanzieren nicht
die personliche Altersrente!

Anmerkung: Das ist keine Aussage Uber die
Angemessenheit der weiteren Leistungen,

sondern es gilt:
Apfel nicht mit Birnen vergleichen.



Modellrechnung (I):
Beitrags- und Rentenleistung

40 Jahre Durchschnittseinkommen von 1981 — 2020
(aktuell: ca. 43.000 Euro)

75% der Beitrage fur Altersrente: 156.855 Euro
(ohne Verzinsung)

daraus mtl. Rente: 1.477 Euro
(2021: 40 EP X 34,19 € X 1,08)

Bezugsdauer: 20 Jahre

Daraus ergibt sich

Summe Rentenleistungen: 439.331 Euro
(mit Steigerung 2,2% wie bisher)

34,19: Aktueller Rentenwert 2021
1,08: Zur Rente werden noch 8% KV-Zuschuss gezahlt



Modellrechnung (11):
Notwendige Verzinsung der Rentenbeitrage

Zu finanzierende monatliche Rente 1.477 Euro
Notwendiges Rentenkapital flr diese Rente?

In der Auszahlungsphase muss Kapitalverlust vermieden
werden - Sichere Anlage notwendig

Beispiel 1: Allianz Sofortrente
Beispiel 2: Anlage in Staatsanleihen



Modellrechnung (111): Allianz Sofortrente*

FUr Rente von 1.477 Euro
Notwendiges Rentenkapital: 540.454 Euro
Summe reale Beitragsleistungen: 156.855 Euro

Dafur notwendige Verzinsung
der Beitragsleistungen: 8,0%0

*) Finanztest 12/2022



Modellrechnung (1V): Staatsanleihen™*

FUr Rente von 1.477 Euro
Notwendiges Rentenkapital: 342.778 Euro
Summe reale Beitragsleistungen: 156.855 Euro

Dafur notwendige Verzinsung
der Beitragsleistungen: 4,6%0

*) mit Verzinsung 2,5%



Vergleich Aktienrente /Umlagerente

Rendite der Umlagefinanzierung: 4,6 %o

Dies trotz Zusatzbelastung der Umlagerente durch
Aufnahme der ostdeutschen Versicherten in die
gesetzliche Rente.

Zinsvorteil der Aktienrente kleiner 1 %o

ZU beachten:

Ab 10 Jahre vor Verrentung ist Anlagerisiko zu reduzieren
um Kapitalverlust zu vermeiden - reduzierter Zins.

Aktienrendite daher nur fur ca. 30 von 40 Jahren maoglich.
Ebenso in der Auszahlungsphase Risikovermeidung.






Die Rente war immer in Gefahr (1)

,Dlese Vergreisung‘ unseres Volkes hat eine dauernd
steigende Zahl der Rentner und eine fortgesetzt steigende
Rentenzahlungsdauer und absinkenden Beitragseingang im
Gefolge.

In einer Reihe von Jahren sind nicht mehr genug junge
beitragszahlende Menschen da, die in der Lage sind, die
Summen aufzubringen, die zur Ernahrung einer immer grol3er
werdenden Zahl von Alten notig werden.”

Gustav Hartz, Die national-soziale Revolution (1932), S. 148
zitiert nach Butterwegge (2007)
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Die Rente war immer in Gefahr (1)

DER SPIEGEL

Spiegel
Marz 1985




Arbeitskraftebedarf: Langer arbeiten!

28. Mai 2023

ZU TEUER, ZU WENIGE FACHKRAFTE

CDU fordert sofortiges Ende der
~Rente mit 63
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Fernere Lebenserwartung fur 65-jahrige

in Jahren
25
Frauen 20
1986/88
‘il-960/62 15
1932/34 __ — ::
-— . - —
1891/00  1910/11 — & —6— 1949/51
1871/81__'= =.= -'_':.. — ’1924/26 1970/72 0
1881/90 1901/10
Reichsgebiet Westdeutschland Deutschland .
\ | T T T T T T | T T T 0
1876 1900 1950 2000 2020

® Werte aus allgemeinen Sterbetafeln (Jahreswerte vor 1960/62 interpoliert)

© Statistisches Bundesamt (Destatis), 2022

https://www.destatis.de/DE/Themen/Gesellschaft-Umwelt/Bevoelkerung/Sterbefaelle-Lebenserwartung/_inhalt.html#sprg229094
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Altersquotient: Prognose

¥A allac

Verhaltnis von Altersrentnern zu Beitragszahlern

In der gesetzlichen Rentenversicherung

1:6,0
]
e Prognose
] 1:2,7 I / I 3
B e 1:1,8 1:1,5 « I
] ] | I— —
] ] ] ] ]
L ] L ] L ] L ] L ]

1962 1992 2020 2030 2050

1962-1992: zukunftig 2020-2050:
55 % geringere 28 %
Veranderung

11.11.2023

Alfred Eibl

Handelsblatt 18.1.2023




Notwendige Produktivitatssteigerung

Milchmadchenrechnung:
(von anerkannten Finanzexperten)

2020: je 100 AN 55 Rentner
2030: je 100 AN 67 Rentner
Zuwachs: 22%

Notwendige Produktivitatssteigerung: 2,2%/Jahr

Echte Glterrechnung:
2020: 100 AN mussen 128* Gutereinheiten herstellen.

2030: 100 AN mussen 134* Gutereinheiten herstellen.
Zuwachs: 4,6%

Notwendige Produktivitatssteigerung: 0,46% pro Jahr

*) Rentenniveau: 50%
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Altersquotient: Aber welcher?

120

Altersquotient (65+/20-64)
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(Rentner:innen/Sozialvers.pfl. Beschiftigte)
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Queh’d der Daten: Deutsche Rentenversicherung in Zeitreihen, Bundesagentur fiir Arbeit, VGR-Destatis.

Logeay u.a.: Nachhaltigkeit in der Rentenversicherung in Zeiten des demografischen Wandels
(IMK Study Nr. 76 Feb. 2022




Besc_héftigqngsquoten - Q’?attac
(sozialversicherungspflichtig)

Anteil an der Bevolkerung ab 15 Jahren in Prozent

50 bis 54 Jahre — 55bis59 Jahre -~ 60bis64 Jahre - 65Jahreundalter == Gesamt(ab 15 Jahre)
80%
70%

60% T —

-
o __—
10% | e

0% . ————
2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021

Quelle: Statistik der Bundesagentur fur Arbeit (Jahresdurchschnitte), Destatis (Mikrozensus), eigene Berechnungen. © |1AB

IAB-Forum 2. Mai 2023




Wer armer ist, ist dafur fruher tot

Lebenserwartung im Alter von 65 Jahren (Manner)
Im Durchschnitt verbleibende Lebensjahre
Westdeutschland Ostdeutschland
21 Jahre 21 Jahre et
20 e 20 ,/"'
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18 s 18 .~
-~ -~
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-
13 13 = — -
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Aktuelle Sozialpolitik 20.06.2022
11.11.2023 Alfred Eibl
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Junge Menschen ohne Berufsbildung

Zahl der 20- bis 34-Jahrigen ohne Berufsausbildung
in Deutschland in Millionen*

Anteil in Prozent

140% N 142% W 14,4% W 14,7% J 155% K 17,0 %

3 52

2,16

2016 2017 2018 2019 2020 2021

Aufgrund einer veranderten Erhebungsmethode sind die Ergebnisse ab dem
Mikrozensus 2020 mit denen der Vorjahre nur eingeschrankt vergleichbar
HANDELSBLATT *hochgerechnet = Quelle: BIBB

Handelsblatt 10.05.2023
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Schulabsolventen

== |nsgesamt ===ohne Hauptschulabschluss ====mit Hauptschulabschluss === Mittlerer Abschluss Studienberechtigung
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Quellen: StBA (2022): Bildung und Kultur. Allgemeinbildende Schulen. Schuljahr 2021/2022. Wiesbaden: Statistisches Bundesamt. - KMK (2022): Vorausberechnung der Schiiler- und Absolventenzahlen 2021 bis 2035
{DOKTInTAURNNE 2 Bedifs KM Berufsbildungsbericht 2023 Schaubild 1







Kernpositionen von Attac

Leistungen:
Alle Menschen einbeziehen
Alter ohne Armut und in Warde fur alle
Lebensstandardsicherung

Finanzierung
Kapitalisierung ist nicht die Losung
Umlagesystem ist zukunftssicher
Demografie ist nicht bedrohlich
Produktivitatssteigerung wird immer ausgeblendet



Losungsvorschlag Attac

Beibehaltung Umlagesystem, ABER

Aufeinander aufbauende Systeme fur
Absicherung gegen Altersarmut
Lebensstandardsicherung



Losungsvorschlag: Zwel Saulen-System (1)

Basisrente (Teil der Blurgerversicherung)
Grundlegende Existenzsicherung im Alter fur alle.

Beitragserhebung auf Unternehmensebene auf Basis
Personalausgaben (also incl. Vorstandsgehalter)
plus Gewinne (vor Steuern und Zinsen)
Entnahme aus dem Gesamttopf, vor individueller Aufteilung
bei Selbstandigen: Gewinn

plus Beitrage aus den Einnahmen aus dem Ausland



Losungsvorschlag: Zweil Saulen-System (1)

+ Gesetzliche Rentenversicherung (GRV)

Sicherung Lebensstandard
durch Pflichtbeitrage fir alle Erwerbstatige

Einschliel3lich Selbstandige / Beamte / Parlamentarier
(vorteilhaft mit Zusammenfihrung
der standisch gepragten bisherigen Systeme)

Rente wie bisher von der Beitragsleistung abhéangig,
aber niedrigere Beitragssatze maoglich,
da auf Basisrente aufsetzend

Ohne Beitragsbemessungsgrenze
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Modell Osterreich — Gute Versorgung

Gesetzliche Rente iiberwiegt

Gesamteinkommen von Rentnern in ausgewahlten OECD-Staaten, Anteile in Prozent

Staatliche Kapitalgedeckte Arbeits-

Land Renten Renten* einkommen
Osterreich 80,8 % 49% 14,3%
Frankreich 78,2 % 15,4% 6,4%
Deutschland  [GLiERl 13,7 % 17,9 %
Schweden 52,2 % 30,6 % 17,2 %
Danemark 45,9 % 37,0 % 17,0 %
Niederlande 45,2 % 44,9 % 9,9 %
GroBbritannien
Schweiz 42,5 % 43,2 % 14,3 %
HANDELSBLATT StatiSta 5 *betriebliche und private Renten « Quelle: OECD

11.11.2023 Alfred Eii



Modell Osterreich

Viel besser als Deutschland

ZU beachten:

hohere Durchschnittsrente

weil hdhere Durchschnittsentgelte durch Einbeziehung
hochverdienender Berufsgruppen

Anteil Geringverdiener in Deutschland hoher

Vorteilhaft flr Beschaftigte mit ungebrochener
Erwerbsbiographie

schliel3t Grundrente ein,

Ist aber nicht armutssicher
(20% der Osterreichischen Rentnerinnen sind arm)
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